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Konu: Gayrimenkul yatinm ortakliklarinin (GYO) kazanglari icin gegerli olan kurumlar vergisi
istisnasinin uygulanmasina iliskin agiklamalar yapild.

Sayin; Miikellefimiz,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (4) numarall alt bendi
uyarinca, gayrimenkul yatirrm fon veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. 1
Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 13 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile bu
istisna hiikmiiniin uygulamasina iliskin asagidaki aciklamalar yapilmistir.

Gayrimenkul yatirnrm ortakhgi (GYO); gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri, gayrimenkule dayali
haklar, sermaye piyasasi araglari ve Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portféyii
isletmek amaciyla paylarini ihrag etmek lizere kurulan ve 6362 sayili Kanun’un 48. maddesinde siniri
cizilen faaliyetler cercevesinde olmak kaydi ile Teblig’de izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen
sermaye piyasasi kurumudur. (111-48.1 sayili Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi)

Altyapi gayrimenkul yatirrm ortakhgi (Altyapi GYO) ise ayni Teblig’de é6zel bir tiir yatirrm ortakhgi
olarak diizenlenmistir. Buna gére altyapi gayrimenkul yatirim ortakliklari; miinhasiran altyapi yatirbm
ve hizmetlerinden olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan veya déniisen sirketler olup, altyapi
yatirim ve hizmetleri ile iliskili olmayan gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri ve gayrimenkule dayali
haklara yatirim yapamamaktadirlar.

Diger taraftan, anilan Teblig kapsamindaki gayrimenkul yatirim ortakliklarinin da ana faaliyet
konularina iliskin gayrimenkul veya gayrimenkul projelerine bagli olarak yiiriitiilen ve arizi nitelik
tasiyanlar hari¢ olmak lizere, altyapi yatirim ve hizmetleri ile bunlar kapsamindaki varhk ve haklara
yatirim yapamayacaklari diizenlenmistir.

Teblig’de miinhasiran altyapi yatirim ve hizmetlerinden olusan portféyii isletecek gayrimenkul yatirim
ortakliklari igin asgari ¢ikarilmis sermaye ve 6z sermaye sartina, kurulus ve déniisiimii takip eden belli
bir siire icinde paylarin halka arz edilmesine veya nitelikli yatirimcilara satiima zorunluluguna,
yapilacak yatirimlarla ilgili asgari sartlara iliskin ayrintili ve gayrimenkul yatirnrm ortakliklarindan
ayrisan diizenlemeler yapilmistir.

Bu kapsamda, gayrimenkul yatirrm fon veya ortakliklarinin kazanclarina yénelik olarak Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (4) numaral alt bendinde yer alan
istisna diizenlemesi, esas itibariyla gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri ve gayrimenkule dayali
haklardan olusan bir portféyii isleten gayrimenkul yatirrm fon veya ortakliklarinin kazanglarini
kapsamaktadir. S6z konusu gayrimenkul yatirim fon veya ortakliklarinin portféylerini olustururken,
Sermaye Piyasasi Kurulunun belirledigi gayrimenkullere, gayrimenkul projelerine ve gayrimenkule
dayali haklara yatirrm yapma zorunluluk oranindan kalan kismini mevduat, katilma hesabi, repo,
istirak ve belirlenen diger varlk ve haklardan olusturmalari istisna uygulanmasina engel teskil
etmeyecektir.

Sirkiiler icerigi hakkinda ek bilgi gerektiginde; Yilmaz BAYKARA (yzbaykara@globaldenetim.com.tr) veya Vahap BALKAYA
(avbalkaya@globaldenetim.com.tr) ile temasa gegmenizi rica ederiz.

Is bu sirkiiler de yer alan agiklamalarimiz, ilgili sirkiiler hakkinda genel bilgiler iceriyor olabilir. JHI ve Mega Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. bu sirkiilerin igerdigi
bigiler hakkinda tarafimiza danigilmadan uygulanmasindan kaynaklanan veya igerigine iliskin olarak ortaya ¢ikan sonuglarin aksaklik ve zararlarindan dolayr herhangi bir
sorumluluk almaz ve uygulayicilar da tarafimiza haklilik, sorumluluk iddiasinda bulunulamazlar.




“The Member Firm of Jeffreys Henry International”

e
o~

Om
D 4

N
N

GLOBAL

Uluslararasi Bagimsiz
Revizyon ve Denetim A.S.

Portféyti, yukarida belirtilen gayrimenkul yatirrm fon veya ortakhklarindan farkli olarak, altyapi
yatirrm ve hizmetleri gibi diger varlik ve haklardan olusan yatirrm fon veya ortakliklarinin
kazanglarinin Kanun’un 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (4) numarali alt bendi
kapsaminda istisnaya konu edilmesi miimkiin degildir. Bu fon veya ortakliklarin, sermaye piyasasi
mevzuatina goére kurulmus olmalari ya da unvanlarinda “Gayrimenkul Yatirrm Fonu” veya
“Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi” ibarelerinin bulunmasi, bunlarin anilan istisnadan faydalanmasini

saglamayacaktir.”
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