AVA :
-A%AQXQA “The Member Firm of Inpact International” @
INPACT GLOBAL

INTERNATIONAL

SIRKULER

Say1:2020-118 istanbul, 14.05.2020

KONU: Finansal piyasalarda maniplilasyon ve vyaniltict islemlere iliskin BDDK y&netmeligi
yayimlanmistir.

Sayin Miikellefimiz,

Finansal Piyasalarda Manipiilasyon ve Yaniltici islemler Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”), 7 Mayis
2020 tarih ve 31120 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmis ve yayimi tarihinde yurirlige girmistir. Soz
konusu Yonetmelik, 25 Subat 2020 tarih ve 31050 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirliige giren
7222 sayil Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 5411 sayil
Bankacilik Kanunu’na eklenen 76/A maddesi uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'na
(“Kurul“) verilen vyetkiye dayanilarak, finansal piyasalarda manipilasyon ve vyaniltici islemlerin
belirlenmesi amaciyla diizenlenmistir.

Yonetmelik kapsaminda Tirk bankalarinin (yabanci bankalarin Tirkiye’de kurulu subeleri dahil) asagidaki
islemleri manipilasyon ve yaniltici islemler olarak kabul edilmistir:

e Bir finansal aracin, arzina, talebine veya fiyatina iliskin yanls veya yaniltici izlenim uyandiran veya
uyandirabilecek olan veya doviz kuru ve faiz dahil olmak lizere finansal aracin fiyatinin anormal veya
yapay diizeyde tutulmasini saglamak amaciyla yapilan islemler.

e Arztalep dengesinin normal sartlarda gelismedigi donemlerde, dalgal veya sig finansal piyasalardan
faydalanmak suretiyle, finansal piyasalarin dlzensizligini artiracak ya da istikrarini olumsuz
etkileyecek sekilde, bir finansal aracin fiyatina veya faiz, doviz kuru, CDS (credit default swap) gibi
referans degerlere etkide bulunacak islemler gerceklestirmek.

e Bankalarin yurt disi yerlesiklerle yaptiklari bir bacagl TL olan para swapi, forward, opsiyon ve tirev
islemlerine veya bankalarca yurt disina TL likidite saglanmasina iliskin aldigi karar ve sinirlamalarin,
asilmasina ya da etkisizlestirilmesine yonelik islem ve uygulamalar gerceklestirmek. Bu islem ve
uygulamalara ornek olarak islemlerin erken itfasi, vadesi gelen islemlerin 6telenmesi ve/veya
yuakamlaluklerin yerine getirilmemesi de dahildir.

e Aldatici bir mekanizma veya kurgu yoluyla bir finansal aracin (doviz kuru ve faiz dahil) fiyatini
etkileyen veya etkileyebilecek islemler gerceklestirmek.

e Internet dahil herhangi bir kitle iletisim araci yoluyla ya da baska bir yolla, bir finansal aracin; arzina,
talebine veya doéviz kuru ve faiz dahil fiyatina iliskin olarak yanlis veya yaniltici izlenim uyandiran veya
uyandirabilecek ya da fiyatin anormal veya yapay diizeyde tutulmasini saglayacak veya
saglayabilecek yanlis veya yaniltici bilgiler ya da soylentiler yaymak.

e Bankanin onceden pozisyon almis oldugu bir finansal ara¢ hakkinda, alinan pozisyonla ilgili ¢ikar
catilmasinin kamuoyundan gizlenmesi suretiyle, internet veya diger kitle iletisim araglari yoluyla
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goris bildirerek s6z konusu finansal aracin (déviz kuru ve faiz orani dahil) fiyati Gzerinde etkide

bulunmak veya bulunmaya galismak.

e Yanlis veya yaniltici oldugu bilinmesine ragmen, bir referans degeri hakkinda yanlis veya yaniltici
bilgiler iletmek, yanlis veya yaniltici girdiler saglamak ya da bir referans degerinin hesaplanmasini
manipulle edici bir davranista bulunmak. Bankanin, yanhs veya yaniltici oldugunu bilmemesi ile
birlikte, bilmesi gerektigi durumlar da manipile edici davranis olarak adlandirilacaktir.

e Bir finansal aracin arz veya talebi lizerindeki hakim roliin kullanilmasi suretiyle finansal aracin alim
satim fiyatlarini sabitlemeye veya haksiz kazang saglamaya yonelik eylemlerde bulunmak.

e Finansal piyasalarin agihs ve kapanislarinda, faiz ve doviz kuru dahil bir finansal aracin agilis veya
kapanis fiyatlarini etkileyen veya etkileyebilecek alim veya satim islemlerini gergeklestirerek bu agilis
ya da kapanis fiyatlarina gore pozisyon alan yatirimcilarin yanhs yonlendirilmesini saglamak

e Tasarruf sahiplerini gercege aykiri veya yaniltici sekilde yénlendirmek.

e Finansal sisteme olan giiveni zedeleyerek sistemik riske neden olabilecek sekilde bilgi ve sdylentiler
yaymak. Sistemik risk, finansal sistemin biyiik bir bolimiinde ya da tamaminda ortaya ¢ikan
sorunlarin, piyasalar ve/veya reel ekonomi lizerinde olumsuz sonuglar yaratacak olciide finansal
hizmetleri kesintiye ugratmasi riskini ifade etmektedir.

Finansal piyasalarda manipilasyon ve vyanilticl islemler olarak kabul edilen islem ve uygulamalari
gerceklestirenlere, Bankacilik Kanunu’nun 146. maddesinin (s) bendi uyarinca, islemden sagladiklar
menfaatin iki katindan az olmamak lzere, bir 6nceki yil sonu finansal tablolarinda yer alan faiz, kar payi
gelirleri, alinan lcret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri toplaminin ylizde besine kadar, idari
para cezasl uygulanabilecektir.

Kurul, yaptirim karari verilinceye kadar aykiriligin birden fazla islenmis olmasini veya idari para cezasinin
uygulanmasindan itibaren iki yil icerisinde ayni aykiriligin tekrarlanmasini dikkate alarak bu tutarlari iki
katina kadar artirarak uygulamaya yetkili olacaktir.

Saygilarimizla,
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